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 Voici un ouvrage péda-
gogique qui, analysant la dyna-
mique des crises financières, fait 
œuvre utile et citoyenne. Christian 
Chavagneux, rédacteur en chef 
adjoint d’Alternatives économiques, 
y dessine les contours d’une écono-
mie politique des bulles spéculatives 
qui s’emparent régulièrement des 
sphères financières et boursières.

 La première partie de l’ou-
vrage restitue avec brio l’histoire 
de ces crises financières : des plus 
anciennes, avec la folie spéculative 
qui s’empare de riches marchands 
des Provinces –Unies au XVIIe siècle 
lors de la vente des bulbes de tulipe 
Winkel au marché d’Alkmaar, aux 
plus récentes comme celle des « sub-
primes » ouverte à la mi-septembre 
2008 par la faillite de la banque 
d’affaires Lehman Brothers. On y 
trouvera un portrait de John Law 
en aventurier de la finance et une 
description très documentée de la 
crise de 1929, mais également des 
détails intéressants sur une crise 
moins connue, celle des « trusts » en 
1907.

Bien qu’il n’existe toujours pas 
de théorie des crises financières, 
la seconde partie de l’ouvrage s’at-
tache à mettre en évidence leurs 
points communs : à l’origine, des 
« innovations financières », comme 

la titrisation des crédits, corréla-
tives d’une déréglementation subie 
ou voulue, à laquelle succède une 
course au profit que les mécanismes 
de contrôle prudentiel devenus ina-
daptés ou défaillants ne parviennent 
plus à maîtriser. L’auteur souligne 
le rôle joué par les paradis fiscaux 
dans l’organisation des fraudes tant 
individuelles que systémiques qui 
accompagnent le développement de 
la bulle spéculative. Sur cette dyna-
mique vient se greffer un aveugle-
ment collectif qui débouche à plus ou 
moins court terme sur l’éclatement 
de la bulle spéculative. L’exposé sur 
les mécanismes de résorption de la 
crise met en lumière la paralysie 
de certaines institutions financières 
et l’impuissance des gouvernements 
nationaux, mais également la collu-
sion de chapelles scientifiques pro-
mouvant des thèses économistes en 
faveur d’une libéralisation complète 
des marchés financiers.

 Dans une dernière partie, 
l’auteur expose les mécanismes de 
régulation susceptibles d’empêcher 
la survenue de tels événements cata-
clysmiques qui, au-delà du détail des 
instruments envisagés, passe impé-
rativement par l’établissement d’une 
réelle gouvernance mondiale de la 
sphère financière. Avant que les 
conséquences ne s’inscrivent dans 
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 La prévisible absence de déci-
sions au sommet de Durban sur le 
changement climatique s’est révélée 
exacte : même la mise en place d’un 
fonds vert de 100 milliards de dollars 
par an a été repoussée à 2013. Dans 
l’attente d’un cinquième rapport du 
groupe d’experts intergouvernemen-
tal sur l’avenir du climat (GIEC) qui 
ne manquera pas de souligner que 
nous émettrons d’ici 2020 entre 15 
et 20% de gaz à effet de serre en trop 
pour limiter le réchauffement à deux 
degrés à la fin de ce siècle, il convient 
de signaler des ouvrages utiles qui 
malheureusement ne font pas les 
unes de presse car ils s’éloignent 
du prêt-à-penser servi quotidienne-
ment.

Le réchauffement climatique et 
l’épuisement des énergies fossiles 
sont des sujets majeurs de ce début 

de XXIième siècle et les ingénieurs 
de l’Institut français du pétrole (IFP) 
en sont bien conscients. Cet ouvrage 
du directeur du développement 
durable de l’IFP examine le contexte 
planétaire du climat et de l’éner-
gie à partir duquel nous pourrions 
amorcer une transition énergétique. 
Après avoir rappelé la place qu’oc-
cupe l’énergie dans une économie 
mondialisée, l’ouvrage établit, à par-
tir des fondamentaux de la demande 
et des ressources prouvées en éner-
gie, un diagnostic sans complaisance 
des risques d’un dérèglement du cli-
mat que notre dépendance actuelle 
aux énergies fossiles fait peser sur le 
développement économique et social 
des générations futures.

Comment amorcer une indispen-
sable transition énergétique ? Les 
pistes ne manquent pas pour réduire 
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l’économie réelle, débouchant sou-
vent sur la récession économique, une 
paupérisation des classes sociales et 
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des nations les plus défavorisées et 
parfois de sanglants conflits.
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